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PROPOSITO El Portal de data abierta de Datos Peru, fue creado para promover la transparencia,
servir de fuente de datos al periodismo de investigacion y para facilitar negocios nacionales e
internacionales. El portal ofrece informacion relativa a empresas, marcas registradas, normas y leyes
peruanas asi como datos de comercio exterior en detalle. Lanzado en 2011, este portal es una
iniciativa de los que éramos un grupo de estudiantes peruanos en el extranjero. Este portal fue multado
de manera notoria en el 2014 por la Autoridad Nacional de Proteccion de Datos Personales en un
asombroso despliegue de pobre interpretacion de la legislacién en esa materia. Esta mala
interpretacion asi como un afan de figuracidon y un notorio abuso de poder tuvieron como consecuencia
el cierre temporal de este portal. Al momento de escribir estas lineas, Datos Peru no tiene otros
ingresos que los que sus promotores aportan y estamos a la espera que se pueda reactivar nuestro
canal de ingresos publicitarios. La creacion de este site ha demandado miles de horas de trabajo
desinteresado por parte de sus fundadores e impulsores. Este grupo declara aqui su compromiso a:
Aumentar la disponibilidad de informacién sobre las actividades gubernamentales Apoyar la
participacion ciudadana Fomentar un gobierno y un sector privado responsables Fomentar los
negocios y la prosperidad Apoyar la lucha contra la corrupcién Aumentar el acceso a las nuevas
tecnologias para la apertura y la rendicion de cuentas Combatir los intentos de cualquier gobierno a
limitar el acceso a la informacién publica Combatir los intentos de cualquier gobierno a vigilarnos
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas
MNaviera Oriente S.A.C.

23 de enero de 2015

Hemos auditade los estados financieros adjuntos de Naviera Oriente 8.A.C. (una subsidiaria indirecta
de SABMiller plc, empresa con domicilio legal en el Reino Unido) que comprenden les estados de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 vy ios estados de resultados integrales, de
cambios en el pafrimonic y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, y el resumen
de politicas contables significativas y otras notas explicativas adjuntas de la 1 a la 16.

Respansabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y por el control interno que la
Gerencia concluye que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de errores importanies, ya sea por fraude o error.

Responsabiiidad del Auditor

Nuesira respensabilidad consiste en exprasar una opinion sobre estos estados financiercs sobre la
base de nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas
[nternacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacién en el Pert por ia Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Publicos del Pert. Tales normas requieren que cumpiamos con
requerimienios éticos y planifiquemos y realicemos las auditorias para obtener seguridad razonable de
que los esiados financieros estén libres de errores importantes.

Una auditeria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca
de los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos que se seleccionan
dependen del juicio del auditor, los que incluyen [a evaluacién del riesgo de que los estados
financieros contengan errores importantes, ya sea por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor considera el control interno de la entidad relevante para la preparacion vy
presentacion razonable de los estados financieros con el propdsito de definir procedimientos de
auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la
efeciividad del contrel interno de la entidad. Una auditorfa también comprende la evaluacion de silas
politicas contables aplicadas son apropiadas vy si las estimaciones contables de ia Gerencia son
razonables, asi como la evaluacion de la preseniacidn general de los estades financieros.

Gaveglio Aparicio y Asociados Socledad Civil de Responsabilidad Limitada.
Av. Santec Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Perd, T: +51 (1) 211 6500 F: +51 (1) 211 6550
WWw.pwc.com/pe

Gaveglio Aparicio y Asociades Sociedad Civt de Responsabilidad Limftada es unz firma miembro de Ia red global de PricawaterhouseCoopers Intemational Limited
(PWCIL). Cada una de las firnas es una entidad legal separada e independiente que no actia en nombre de PwCIL ni de cualquier otra firma miembro de Ia red.
Inserita en fa Partida No. 11028527, Registra de Personas Juridicas de Lima y Callao
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23 de enero de 2015
Naviera Orienie S.A.C.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obienido es suficiente y apropiada en ofrecer
fundamento para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros antes indicados, presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Naviera Oriente S.A.C. al 31 de diciembre de 2014 y
de 2013, su desempefo financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
aclierdo con Normas internacionales de Informacidn Financiera.
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NAVIERA ORIENTE S.A.C.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por ¢l afio terminado
el 31 de diciembre de

Nota . 2014 2013
$81.000 51,0600

Ingresos por servicios 82,036 74,276

Costo de servicios 12 (63,995) (60,358)

Utilidad bruta 18,541 13,920

Gastos de administracion 12 {1,487} (1,130)

Otros ingresos 1,026 477

Otros gastos (598) (501)

Uiilidad operativa 17,482 12,766
g Gastos financieros (28) {30}
" Diferencia en cambio, neta 3.1 (21) (8)
(47) (36)

Utilidad antes de impuesto a la renta 17,435 12,730
Impuesto a la renia 13 (5,438) (3,986)

Udilidad v total del resultado integral del afio 11.897 8.744

Las notas que se acompaiian de la pagina 7 a la 23 forman parte de los estados financieros.
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NAVIERA ORIENTE S.A.C,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

Efectivo generado por las operaciones

Pago de tributos

Efective neto generado por las actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO BE LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION

Venta de inmueble, embarcaciones y equipes
Compra de inmueble, embarcaciones y equipos
Efectivo neto utiizado en las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Dividendos pagados y efectivo neto utilizado en las actividades

de financiamientae

Aumento netro (disminucién neta) de efective y equivalente de efectivo

Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio

Diferencia de cambio en efectivo y equivalente de efectivo

Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio

Las notas que se acompafian de la pégina 7 a la 23 forman parte de los estados financiercs.

MNota

15

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

2014 2013
$/.000 S1.000
18,452 16,529
(4,233) (4.703)
15,218 10,826
- 36
{1,198) (1,192)
(1,198) (1,156)
(13,559} (10,0C0)
462 (330)
180 481
17 1)
629 150
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NAVIERA ORIENTE S.A.C.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

ANTECEDENTES Y ACTIVIDAD ECONOMICA
a) Antecedentes -

Naviera Oriente S.A.C., (en adelante la Compaiiia) se constifuyé el 31 de juliode 1974 en la
Provincia de Coronel Portilio, Departamentc de Ucayali. La Compafia es una subsidiaria indirecta de
SABMiller ple, empresa con domicilio legal en el Reino Unido, |a que es propietaria de 99.89% del
capital a través de Unidn de Cervecerias Peruanas Backus y Johnston S.A A, (en adelante Backus).

La direccién de la Compaiiia es Carretera Federico Basadre Km.13, Pucallpa, donde se localizan sus
oficinas administrativas.

by  Activided econdmica -

La actividad aconomica de la Compania consiste en el transporte fiuvial y terrestre de todo tipo de
mercaderias, siendo actualmente su principal actividad el transporte de cervezas y bebidas gaseosas
por encargo de Cerveceria San Juan S.A. a quien le brinda el servicio de transporte de sus productos
entre la pianta de produccién y los Centros de Distribucién (CD) y de los CD hasta los clientes y
consumidores finales.

c)  Aprobacion de los estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado ef 31 de diciembre de 2014 han sido emitidos con Ia
autorizacion de la Gerencia vy seran presentados al Directorio el 5 de marzo de 2015 para la
aprobacion de su emisién, v luego puestos a consideracion de la Junta Obligatoria Anual de
Accionistas, para su modificacion y/o aprobacién definitiva en la misma fecha.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013 fueron aprobados en ia
Junta General de Accionisias el 5 de marzo de 2014,

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacion. Estas politicas se han aplicado uniformemente en los afios presentados, a menos que
se indique lo contrario.

2.1 Bases de preparacion -

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (en adelante NIIF), emitidas por el International Accounting
Standards Board {en adelante "JASB"), vigentes a la fecha de los estados financieros.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Compaiiia, la que expresamente confirma que en su preparacion se ha aplicado todos los principios ¥
criferios contemplados en las NIIF emitidas por el |ASS.

Los estados financieros surgen de los registros de contabilidad de la Compafiia y han sido preparados
sobre la base del costo histarico. Los estados financieros se presentan en miles de nuevos soles,
excepto cuando se indigue una expresion monetaria distinta.
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La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIF requiere el uso de ciertos estimados
contables criticos. También requiere gue la Gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las peliticas contables de la Compafifa. Las areas que invelucran un mayor grado de juicio o
complejidad ¢ areas en las que los supuestos y estimados scn significativos para los estados
financieros se describen en la nota 4.

2.2 Cambios en politicas contables y revelaciones -
Nuevas normas y modificaciones a normas e interpretaciones adoptadas por la Compafiia -

No existen NIIF o CINIIF vigentes por primera vez en el afio 2014 que hayan {enido un impacto
significativo en los estados financieros de la Compaiiia.

Nuevas normas y modificaciones e inferpretaciones vigentes para los estados financieros de periodos
anuales gue se inicien el o después del 1 de enero de 2014 aplicadas a la Compafiia y que no han
sido adoptadas anticipadamente -

° NIF 8, “Instrumentos financieros” -

La NIIF ¢ trata sobre la clasificacion, medicidn y reconocimiento de los activos y pasivos
financieros. La version completa de la NIIF 9 se emiti6 en julio de 2014 vy retiene, pero simplifica,
el modelo mixto de medicidn de los instrumentos financieros de la NIC 389 y establece tres
categorias para la medicion de los activos financieros: costo amortizado, valor razonable a través
de otros resultados integrales y valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Las bases
para la clasificacion dependeran del modelo de negocios de la entidad vy las caracteristicas
coniractuales del flujo de caja de los activos financieros. Las guias de la NIC 39 respecto del
deterioro de los activos financieros y contratos de cobertura contintian siendo aplicables. Para
pasivos financieros no hubo cambios en cuanto a la clasificacién y medicidn, excepto para el
reconocimiento de los cambios en el riesgo de crédito propio en Otros resultados integrales, para
el caso de pasivos a valor razonable a través de ganancias y pérdidas. La NIHF 9 simplifica los
requerimientos para determinar |a efectividad de la cobertura. La NIIF 9 requiere una relacion
econdmica enire la partida cubieria y el instrumento de cabertura y que el ratio de cobertura sea
el mismo que la entidad usa para su gestion de riesgos. La documentacion actualizada sigue
siendo necesaria pero es distinta de |z se venia requiriendo bajo la NIC 39. La norma enirara en
vigencia para periodos anuales gue comiencen el 1 de enero de 2018. Se permite su adopcion
aniicipada,

e NIIF 15, "Ingresos provenientes de contratos con clientes” -

Establece los principios para el reconocimiento de ingrescs y para revelar informacion dtil a los
usuarios de los estados financieros con relacion a la naturaleza, monto, oportunidad e
inceriidumbres ascciados con los ingresos v de los flujos de efectivo que provienen de los
contratos con cliente.

Los ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene control de un bien o servicio y por lo tanto
tiene la habilidad de dirigir el uso y obtener los beneficios provenientes de tales hienes y
servicios. Esta norma reemplaza a la NIC 18 “Ingresos” y a la NIC 11 “Contrates de
construccidn” v sus interpretaciones. La NIIF 15 enfrara en vigencia para pericdos anuales que
comiencen el o después dei 1 de enero de 2017 y su aplicacion anticipada es permitida.

La Compariia esta en proceso de evaluar el impacto de estas normas en la preparacion de sus
estados financieros. No se espera gque otras NIIF o interpretaciones CINHF que adn no estan
vigentes puedan tener un impacto significativo en los estados financieros de la Compafiia.



2.3 Traduccion de moneda extranjera -
Moneda funcional y moneda de presentacidn -

Las partidas incluidas en ios estados financieros de la Compania se expresan en fa moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (meneda funcicnal). Los estadaos financieros se
presentan en nuevos soles, gue es la moneda funcional y [a moneda de presentacion de la Compariia.

Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones o la fecha de valuacion en el caso de partidas que
son revaluadas. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones y de la traduccién de activos y pasivos monetarios en moneda extranjera al tipo de
cambio de cierre del afio, se reconocen en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
difieren en el patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujo de efectivo. Las
ganancias y pérdidas por diferencia de cambio relacionadas con todas las partidas monetarias se
presentan en el estado de resultados en el rubro de gastos financieros e ingresos financieros.

2.4 Activos financieros -
Clasificacion -

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,
préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros disponibies para la venta. La clasificacion
depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos financieros. La Gerencia determina la
clasificacién de sus activos financieros a [a fecha de su reconocimiente inicial. Al 31 de diciembre de
2014 y de 2013, ia Compafia solo mantiene prestamos y cuentas por cobrar.

Préstamos y cuentas por cobrar -

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados gue dan derecho a pagos
fijos o determinables y gue no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion
financiera. Estos Gltimos se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y las cuentas por
cobrar comprenden las cuentas por cobrar comerciales y las otras cuentas por cobrar en el estado de
situacion financiera (Nota 2.8).

Reconocimiente y medicion -

[.os préstamos y las cuentas por cobrar se registran inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo menocs la provision
por deterioro.

Compensacion de activos financieros -

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto nete es repartado en el estado de
situacion financiera cuando existe derecho legalmente exigible para compensar los monios
reconocidos v si existe la intencion de figuidarlos sobre bases netas o de realizar el activo y pagar el
pasivo simultdneamente. El derecho legalmente exigible no debe ser contingente a eventos futuros y
debe ser exigible en el curso ordinario del negocio y en alglin evente de incumplimiento ¢ insolvencia
de la Compafiia ¢ de ia contraparts.
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Deteriorc de activos financieros -

La Compafifa evaila al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros.

Si existe deterioro de un activo financierc o grupo de activos financieros, la pérdida por deterioro se
reconoce s0lo si hay evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que
ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo y ese evento tiene un impacto sobre los flujos
de efectivo estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que pueden ser estimados
confiablemente.

Para la categoria de préstamos y cuentas por cobrar, el monto de la pérdida por deterioro se mide
como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se han incurrido)
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo se
reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Si, en un periodo posterior,
el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion se relaciona objetivamente a un
evenio que haya ocurrido después de que se reconocio6 dicho deterioro, la reversion de la pérdida por
deterioro previamente reconocida se reconoce en el estado de resultados integrales.

2.5 Efectivo y equivalente de efectivo -

E| efectivo y equivalente de efectivo incluyen el efectivo disponible y depositos a la vista con
vencimienio de tres meseas o menos.

2.6 Cuentas por cobrar comerciales -

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por servicics prestados
en el cursc normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afio o menos (o duranie el ciclo
operativo normal del negocio si fuera mayor) se clasifican como activos corrientes. De lo conirario, se
presentan como activos no corrientes. Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente
a su valor razonable y posteriormente se miden al costo amortizado utilizando el método de interés
efective, menos la estimacion por deterioro.

2.7 Inventarios -

Los inventarios comprenden suministros diversos se registran al costo o a su valor neto de reafizacion
el que resulte menor. El costo se determina usando el método de costo promedio ponderado. El valor
neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos ios
gastos de venta variables.

2.8 Inmueble, embarcaciones y equipos -

La cuenta inmueble, embarcaciones y equipos se presentan al costo menos su depreciacion
acumulada v, si las hubiere, las pérdidas acumuladas por deterioro. El costo de un elemento de
inmueble, embarcaciones y equipo comprende su precio de compra e incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisician de esias partidas.

La Compaiiia reconoce sus bienes inmuebles, embarcaciones y equipos por componenies
importantes.

Los costos posteriores se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen come un activo
separado, seglin corresponda, solo cuando es probable que generen beneficios econdmicos futuros
para la Cornpairiia, v el costo de estos activos se pueda medir razonablemente. Elvalor en libros de la
parte reemplazada es dado de baja. Otros desembolsos por mantenimiento y reparacion sg cargan al
estado de resultados integrales en el periodo en el que se incurren.
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Los terrenos no se deprecian. La depreciacidn de [os otros activos se calcla por el método de linea
recta para asignar su costo menos su valor residual durante el estimado de su vida ttil como sigue:

Afos
Edificios £ntre 20 vy 50
Muebles y enseres 3,6y10
Embarcaciones y otras
Unidades de transporte 5y 10
Equipos de computo 4
Equipos diversos 10

Los valores residuales y la vida il de los activos se revisan y ajustan, de ser necesario, a la fecha de
cada estado de situacién financiera.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si & valor en libros
del activo es mayor gue el estimado de su valor recuperable.

Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia entre el valor de venta y
sus valores en libros y se reconocen en “Otros ingresos (gastos)” del estado de resultados integrales.

Las bajas de inmuebles, embarcaciones y equipos se daran cuando no se espere obtener beneficios
economicos futuros para su uso de disposicion.

2.9 Deterioro de activos no financieros -

Los activos que tienen vida Gtil indefinida y no estan sujetos a amortizacion, se someten a pruebas
anuzles de deterioro en su valor. Los actives sujetos a amortizacion se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que su valor en libros podria no
recuperarse. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del active
excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor valor enfre el
monto neto que se obtendria de su venta o su valor en usc. Para efectos de la evaluacion por
deterioro, las activos se agrupan a los niveles mas pequerios en los que generan flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros
distintos de la plusvalia mercantil que han sido objeto de estimaciones por deterioro se revisan a la
fecha de cada informe para verificar posibles variaciones de dichas estimacicnas por deteriaro.

2.10 Pasivos financieros -

De acuerdo con lo que establece la NIC 39, los pasivos financieros se clasifican, segun corresponda,
como: i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas y i) otros pasivos
financieros. La Compafia determina la clasificacion de sus pasivos financieros z la fecha de su
reconocimiento inicial.

Los pasivos financieros de la Compafiia clasificados como otros pasivos comprenden a las
obligaciones financieras, ias cuentas por pagar comerciales, las cuentas por pagar a entidades
relacionadas v las otras cuentas por pagar.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente,
cuando el efecto del costo del dinero es imporiante, se miden a su costo amortizado por el métedo de
tasa de interés efectiva, El costo amortizado incorpera los costos directamente atribuibles a la
transaccion.

11 -


http://www.datosperu.org

Bl
=t

2.11 Cuentas por pagar comerciales -

L.as cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios.

Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un
afo o menos, de lo contrario se presentan como pasivo no corriente. Las cuentas por pagar se
reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se remiden al costo amortizado usando
el método de inferés de efectivo.

2.12 Beneficios a los empleados -
Pariicipacién en las utilidades y gratificaciones -

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por gratificaciones y participacion legal de los
trabajadores en las utilidades, esta tltima determinada sobre la base del 5% de la materia imponible
determinada de acuerdo con la legislacion del impuesto a la renta vigente.

Compensacion por tiempo de servicios -

La compensacion por tiempo de servicios del personal de la Compaiifa corresponde a sus derechos
indemnizatorios calculados de acuerdo con la legislacion vigente la que se tiene que depositar en las
cuentas bancarias designadas por los trabajadores en los meses de mayo y noviembre de cada afio.
La compensacion por tiempo de servicios del personal es equivalente & una remuneracion vigente a la
fecha de su depésito. La Compariia no tiene obligaciones de pago adicionales una vez que efectia
los depdsitos anuales de los fondos a los que el trabajador tiene derecho.

2.13 Impuesto a la renta -
Ei gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta corriente y ai diferido.

El impuesto se reconoce en el estado de resuitados, excepto en la medida que se relacione con
partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

El cargo por impuesto a Ia renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias
promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera. La
Gerencia evalia periddicamente la posicion asumida en las declaraciones juradas de impuestos
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion. La Compaiiia,
cuando corresponde, constituye provisiones scbre fos montos que espera debera pagar a las
autoridades tributarias.

El impuesto a la renta diferido se registra por el método del pasivo, recenociendo el efecto de las
diferencias temporales que surgen entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus saidos en los
estados financieros. Los impuestos diferidos pasivos no se reconocen si surgen del reconocimiento
inicial de la plusvalia mercantil; o si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccion que no sea una combinacion de negocios que a la fecha de la transaccion no afecte ni la
utilidad o pérdida contable o gravable. El impuesto diferido es determinado usando la tasa impositiva
(v legislacién) vigente a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera sean aplicables
cuande el impuesto a la renta diferido se realice ¢ pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos séio se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible de compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientss y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria ya
sea sobre la misma la entidad o sobre distintas entidades por las que existe intencidn y posibilidad de
liquidar los saldos sobre bases netas.
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2.14 Capital emitido -

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio,

2.15 Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos se recohocen por el valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, y
representa montos por cobrar por ta venta de servicios, neto de descuentos e impuestos a las ventas.
La Compafiia reconoce sus ingresos cuando éstos se pueden medir confiablemente, es probable que
heneficios econdmicos futuros fluyan a la entidad y cuando la transaccién cumgple con criterios
especificos.

Los ingrescs por fa prestacion de servicios se reconocen en el periodo contable en el que se prestan,
con referencia at servicio especifico completo, calculado sobre la base del servicio realmente brindado
como una proporcion del total de los servicies a ser brindados.

2.16 Reconocimiento de costos y gastos -

El costo de servicios se reconoce en resultados en el periodo contable eén el que se prestan, con
referencia al servicio especifico completo, calculado sobre la base del servicio realimente brindado
como una proporcion del total de los servicios a ser brindados, simultaneamente con &l
reconocimiento de les ingresos por su venta.

Los otros costos y gastos se reconocean sobre la base del principio del devengo independientemente
del momento en que se paguen vy, de ser el caso, en el mismo periodo en &l que se reconocen los
ingresos con |os que se relacionan.

2.17 Distribucion de dividendos -

La distribucion de dividendos de la Compafila se reconoce come pasive en los estados financieros en
el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionisias de la Compafila.

ADMIMISTRACION DE RIESGOS FINANGCIEROS

3.1  Factores de riesgo financiero -

l.a Compa#ia no tiene riesgos significativos retacicnados con riesges de mercado (riesgo de cambio,
riesgo de tasa de interés sobre el valer razenable v de los flujos de efective vy riesgo de precio) vy

riesgo de credito,

La Compaiiia esta expuesta al riesgo de liguidez, sin embargo, este riesgo es minimizado a través de
las lineas de crédito disponibles proporcionadas por Backus.

a) Riesgos de mercado -
Riesgos de cambio -

Al 31 de diciembre, la Compafiia mantiene los siguientes activos y pasivos en moneda extranjera:
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2014 2013

Uss000 Us$000

Activos

Efectivo y equivalente de efectivo - 22
Cuentas por cobrar comerciales, incluye relacionadas 662 23
QOtras cuentas por cobrar - 41

662 86

Pasivos

Cuentas por pagar comerciales 80 74
Otras cuentas por pagar 14 38

94 113

Activo (pasivo) neto 568 ( 27)

Los saldos en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional a los tipos de cambio del
mercado libre que publica la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP. Al 31 de diciembre de
2014, el tipo de cambio utilizado por la Compaiiia para el regisiro de los saldos en moneda extranjera
ha sido de $/.2.989 por US$1 para los activos y pasivos, respectivamente (S/.2.796 por US§1 para los
activos y pasivos al 31 de diciembre de 2013, respectivamente).

La diferencia de cambio por los afios terminados el 31 de diciembre esta conformada como sigue:

2014 2013

S1.000 S/.000
Ganangcia por diferencia de cambio 48 26
Pérdida por diferencia de cambio ( B87) ( 323
Peérdida por diferencia de cambio, neta { 21) ( 8)

h) Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalente de efectivo ast como de la exposicion al crédito de
jos clientes, que incluye a los saldos pendientes de cuentas por cobrar. En relacidn a bancos e
instituciones financieras, solo se acepta a instituciones con calificaciones de riesgo independientes
como minimo de “A". En relacién a los clientes, actualmente la Compaiiia brinda servicios
principalmente a su relacionada Cerveceria San Juan S.A., y a otros clientes en menor proporcion.

De acuerdo a la evaluacion realizada por la Gerencia, no se espera que la Compaiiia incurra en
pérdida significativa por el desempefio de estos.

3.2 Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compaiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
Compaiiia de continuar como empresa en marcha con el propdsite de generar retornos & sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para
reducir el costo del capital. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia no mantiene
préstamos bancarios.

3.3 Estimacion de valor razonable -
El valor en fibros del efectivo y equivalente de efectivo corresponde a su valor razonable. La

Compariia considera que el valor en libros de las cuentas por cobrar y por pagar corrientes se
aproxima a sus valores razonables considerando su vencimiento en el corfo plazo.
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ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados vy criterios usados son continuamente evaluados y se hasan en la experienciza histérica
y ofros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo con fas circunstancias.

La Compafiia efectta estimaciones y supuesios respecto del futuro. Las estimaciones coniables
resuitantes por definicion muy pocas veces seran iguales a los resultados reales, sin embargo, en
opiniéon de la Gerencia las estimaciones y supuestes no tienen riesgo significativo de causar un ajuste
material a los saldos de activos y pasivos durante el préximao afio. La principal estimacion esta
relacionada con la determinacion del impuesto a [a renta.

Por las transacciones reconocidas en los estados financieros de los afios 2014 y 2013 no se ha
requerido el ejercicio especial de juicio profesional para aplicar politicas contables.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

La clasificacion de los instrumentes financieros por categoria es como sigue:

2014 2013
§/.000 $1.000
Activos financieros
Préstamos y otras cuentas por cobrar:
Efectivo y equivalente de efectivo 629 150
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 1,319 1,008
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 10.888 9.877
12.836 11.035
Pasivos financieros
Otros pasivos financieros:
Cuentas por pagar comerciales y oiras cuentas por pagar 10,678 7,723
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 2,955 5.190
13,633 12,913

La calidad crediticia de los activos financieros que no estén ni vencidos ni detericrados puede ser
evaluada sobre ia base de informacion historica sobre los ndices de incumplimiento de sus
contrapartes:

2014 2013

$/.000 S/.000
Cuentas por cobrar
Contrapartes con calificaciones de riesgo externa 10.864 9213
Contrapartes sin calificaciones de riesgo exierna:
Clienies (por mas de 6 meses) que no han presentado riesgo
de incumplimiento 1.343 1.111
Total de cuentas por cobrar no deterioradas 12.207 10,324
Efectivo y equivalenie de efectivo (*)
BBVA Continental (A+) 263 111
Banco de Crédito del Perll (A+) 331 2
Scotiabank Pert (A) 12 i4

806 127

(*) Elresto de equivalente de efective en el estado de situacion financiera corresponde a efactivo.
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6 ENTIDADES RELACIONADAS

a) Los saldos de cuentas por cobrar y pagar con entidades relacionadas por los afios 2014 y 2013
son los siguientes:

2014 2013
Por Por Por Por
cobrar pagar cobrar pagar
$/.000 51000 S/.000 $1.000
% Distribuidora Coronel Portifio S.A, - - - 2
Cerveceria San Juan S.A. 10,478 249 9,808 167
Transporte 77 S.A. 410 159 89 1,181
% Unién de Cervecerias Peruanas Backus y
y Johnston S.AA. - 2.547 - 3.830
10,888 2,955 9.877 5190

Los saldos por cobrar y por pagar comerciales con entidades relacionadas no generan intereses y no
tienen garantias especificas. Todos ellos son de vencimiento corriente.

Al 31 de diciembre de 2014 las cuentas por pagar a Unidn de Cervecerias Peruanas Backus y
Johnston S.A.A. corresponden principaimente a dividendos declarados y no pagados por importe de
$/.2,500,000 (S/.3,760,000 al 31 de diciembre de 2013).

Al 31 de diciembre de 2014, la Gerencia estima que recuperara los saldos por cobrar a sus
relacionadas por lo que a la fecha de los estados financieros no ha registrado ninguna provision para
deterioro. La evaluacion de la cobrabilidad de estas cuentas se lleva a cabo al cierre de cada periodo,
la que consiste en el examen de la situacion financiera de las entidades relacionadas.

é b) Las principales transacciones con entidades relacionadas, las que se Hlevan a cabo a valores de
mercado, que devienen en saldos por cobrar y por pagar comprenden:
2014 2013
$/.000 $1.000
Dividendos -
Matriz -
Dividendos declarados 12,300 13,7860
Prestacion de bienes y servicios -
Ingresos por transporte 63,672 58,912
Ingresos por manienimiento 465 881
§ Ingresos por reparto 16,126 13,849

¢) La Compaiiia recibe servicios de gerenciamiento de su relacionada Cervecerfa San Juan S.A.

- 16 -
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b) Fl gasto por depreciacién por fos afios ferminados el 31 de diciembre se ha distribuido en &l
estado de resultados integrales como sigue:

2014 2013
8/.000 $1.000
Costo de ventas 1,138 929
Gastos de administracion 136 138
1,274 1.067

c} Otros -

Al 31 de diciembre de 2014, este rubro incluye activos totalmente depreciados que se mantienen en
uso con un valor en libros original de aproximadamente S/.1,114,575 (5/.1,081,818 al 31 de diciembre
de 2013).

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Este rubro comprende:

2014 2013

$/.000 $/.000
Faciuras por pagar 7,265 4,700
Servicios recibidos y no facturados 1.447 1.646
Total 8712 £.346

Las cuentas por pagar comerciales estan relacionadas sustanciaimente con el servicio de flete
prestado por terceros. Estas cuentas por pagar estan denominadas en moneda nacional y moneda
extranjera, tienen vencimiento corriente menar a 60 dias, no generan intereses y no se han otorgado
garantias por estas chligaciones.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Este rubro comprende:

2014 2013

S1.000 $/.000
Participacicnes en las utilidades por pagar 962 745
Tributos 1,544 71
Remuneraciones y gratificaciones 137 79
Compensacion por tiempo de servicios 28 24
Diversas 839 529
Total 3.510 1,448

Participacion en las utilidades -

De acuerdo con la legislacién vigente, la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compariia es del 5% de la renia neta. Esta participacion es gasto deducible para propositos del
calculo del impuesto a la renta.

En el afio 2014, la Compafifa determind una participacidn corriente de $/.999,006 gue se registré con
cargo a los resultados del afio (8/.725,600 en el afic 2013) en los siguientes rubros: §/.466,536 en el
costo de ventas ($/.655,942 en el 2013) y §/.5632,470 en gastos de administracién (5/.69,658 en el
2013).
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Tributos -

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 comprende principalmente provisiones por impuesto a la renta.

PASIVO FOR IMPUESTO DIFERIDO

El saldo de esta cuenta se encuentra conformado como sigue:

Activo por impuestos diferidos:

Activos por impuestos diferidos a recuperar en mas de 12 meses
Activos por impuestes diferidos a recuperar en 12 meses

Fasivo por impuestos diferidos:

Pasivos por impuestos diferidos a recuperar en mas de 12 meses
Pasivos por impuestos diferides a recuperar en 12 meses

Pasivo por impuesto diferido (neto)

El movimiento bruto de la cuenia impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero
Abono al estado de resultados
Total al 31 de diciembre

2014 2013
$1.000 $1.000

2 15

74 31

76 486

( 27y ( 356)

( 859) ( 756)

( 886) ( 1,112)

( 810) ( 1,0686)

2014 2013

S1.000 $1.000

1,066 1,216

( 256)  ( 150)

810 1,066

Ef movimiento de los impuestos diferidos activos y pasivos en el afio, sin considerar la compensacion

de saldos, es &l siguiente:

Impuestos diferidos activos

Al 1 de enero de 2013

(Cargo) abono al estade de resuliados integrales
Al 31 de diciembre de 2013

(Cargo) abono al estado de resultados integrales
Al 31 de diciembre de 2014

Impuestos diferidos pasivos

Al 1 de enero de 2013

Abonado al estado de resultados integrales
Al 31 de diciembre de 2013

Abonado al estado de resultados integrales
Al 31 de diciembre de 2014

Provisiones
por vacaciones Beneficios
y otros de personal Total
$1.000 $/.000 S/.000
7 53 &0
28 42) | 14)
35 11 48
41 11) 30
76 - 78
Mayor valor
de activos Total
$/.000 S81.000
1,278 1,276
{ 164) | 164)
1,112 1,112
{ 228) | 226)
288 8868
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PATRIMONIO
a) Capital emitido -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 el capital emitido de la Compaiiia esta representado por
4,850,680 acciones comunes, de S/.1.00 de valor nominal cada una, 1as cuales se encuentran
integramente emitidas y pagadas.

b) Ofras reservas de capital (Reserva legal} -

De acuerdo con la Ley General de Scciedades, se requiere constituir una reserva legal con ia
transferencia de no menos del 10% de la uiilidad neta anual hasta alcanzar el 20% del capital pagado.
En ausencia de utilidades no distribuidas o reservas de libre disposicién, la reserva legal podra ser
aplicada a la compensacion de pérdidas. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el saldo de la
reserva legal representa el 20% del capital pagado.

c} Distribucion de utiidades -

Los dividendos que se distribuyen a accionistas distinios de personas juridicas domiciliadas estan
afectos a la tasa del 4.1% por concepto del impuesto a la renta de cargo de estos accionistas; dicho
impuesto es retenido y liquidado por la Compafiia. No existen restricciones para la remesa de
dividendos ni para la repatriacion del capital a los inversionistas extranjerocs.

Los dividendos declarados al 31 de diciembre de 2014 fueron §/.12,300,000 (8/.2,000,000 fueron
declarados segun Junta General de Accionistas de marzo, de los cuales $/.1,726,623 carresponde al
dividendo definitivo 2013 y $/.273,377 corresponde a adelanto de dividendos 2014, asimismo en
sesiones de Directorio de [os meses de junio, octubre y diciembre se declard dividendos a cuenta de
las utilidades de dicho ejercicio por $/.4,300,000, $/.3,500,000 y S/.2,500,000 que fusron pagados a
pariir de junio a diciembre de 2014 respectivamente), el dividendo por acciéon es $/.2.53 par accion.

Los dividendos declarados a! 31 de diciembre de 2013 fueron 8/.13,760,000 en sesiones de Directorio
de los meses de julio, actubre y diciembre se declaré dividendos a cuenta de las utilidades de dicho
ejercicio por $/.5,000,000, $/.5,000,000 y $/.3,760,000, que fueron pagados a partir de octubre vy
diciembre de 2013, respectivamente), el dividendo por accion es 5/.2.84 por accion.

GASTOS POR NATURALEZA

L.os gastos por naturaleza por los afios terminados el 31 de diciembre estan conformados como sigue:

Gastos de

Costo de servicios adminisiracion Total

2014 2013 2014 2013 2014 2013

$/.000 81,000 S1.000 S$1.000 S1.000 S1.000
Gastos de personal 3,564 2.87 833 441 4,387 3,312
Fletes de transportes terceros 44818 38,860 - - 44 618 38,960
Combustible 2,538 3,198 - - 2,538 3,198
Servicio de mantenimiento 3,329 3,347 - - 3,328 3,347
Servicio de estibadores 4,281 4,687 - - 4281 4,687
Qtros servicios 4,153 5,854 168 184 4,321 6,038
Depreciacién 1,138 929 138 138 1,274 1,067
Cargas de diversa gestion 368 508 334 354 702 880
Otros gastos 8 4 16 13 22 17

63.995 60,356 1,487 1,130 55432 61,486
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A continuacion se presenta la composicidn de los gastos de personai:

2014 2013
S/.000 81000
Sueidos y salarios 1,847 1,320
Contribuciones sociales 170 126
Gratificaciones 512 371
Compensacion por fiempo de servicios 213 144
Participacion de los trabajadores 999 726
Vacaciones 154 154
Oftros beneficios 502 471
4 397 3312

GASTO POR IMPUESTO A LA RENTA
a) Marco regulatorio - Modificaciones a la Ley del Impuesto a la Renta -

Mediante Ley No.30296, publicada el 31 de diciembre de 2014 se han establecido modificaciones
a la Ley del Impuesto a ia Renta, aplicables a partir del ejercicio 2015 en adelante.

Entre jas modificaciones, debhemos sefialar Iz reduccion de Ia tasa del impuesto a las renta de
tercera categoria, de 30% a 28% para los ejercicios 2015 y 2016, a 27%, para los ejercicios 2017
y 2018, v a 26% a pattir del ejercicio 2019 en adelante.

También se ha incrementado el impuesio a los dividendos y otras formas de distribucion de
utilidades que acuerden las personas juridicas a favor de personas naturales y juridicas no
domiciliadas, de 4.1% g 6.8%, para las distribuciones que se adopten o pongan a disposicion en
efectivo o en especie durante los ejercicics 2015 y 20186; a 8.8% durante los ejercicios 2017 y
2018, y a 8.3%, a pariir del 2019 en adelanie. La disiribucion de utilidades acumuiadas hasta el
31 de diciembre de 2014, continuaran sujetas al 4,1%, aun cuando la distribucidn de las mismas
se efectie en los anos siguientes.

bY Elgasto porimpuesto a fa renta mosirado en el estade de resultados integrales comprende:

2014 2013
$1.000 S1.000
Corriente 5,694 4,136
Diferido { 256) 150)
5.438 3,086

¢) La Gerencia considera que ha determinado la materia imponible bajo el régimen general del
impuesto a ia renta de acuerdo con la legislacion tributaria vigente, la que exige agregar y deducir
al resultado mostrado en los estados financieros, aquelias partidas que la referida legislacion
reconoce como gravables y no gravables, respectivamente. La tasa del impuesto a la renta
correspondiente ha sido fiiada en 30%. En consecuencia, la materia imponible ha sido
determinada como sigue:
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2014 2013

$/.000 $/1,000

Utilidad antes de impuesto a la renta 17,435 12,730
Mas: Participacion de los trabajadores 989 726
Utilidad antes de participaciones & impuesto a la renta 18,434 13,456
Mas:

- Gastos no deducibles 879 614
- Diferencias temporales 665 445
Base de calculo para la participacion de los trabsjadores 19,978 14,515
Participacion de los trabajadores { 999) { 728)
Materia imponible 18.980 13.789
impuesto a la renta 5694 41368

£l impuesto a la renta sobre la utilidad antes de impuestos difiere del monto teodrico gue hubiera
resultado de aplicar la tasa del impuesto a los resultados de la Compafiia, como sigue:

2014 2013

$/.000 % $/.000 %
Utilidad antes de impuesia a la renta: 17.435 100.0 12,730 100.0
impuestc calculado aplicando tasa
tedrica 5,231 30.0 3,819 30.0
Gastos no deducibles permanentes 264 1.5 184 1.4
Efecto cambio de tasa impuesto a la renta ( 57) 0.3 - -
Regularizacion de impuesto del
gjercicio anterior - - ( 1) ( 0.1)
Gasto por impuesto a la renta 5438 31.8 3,986 313

La Compafiia se encuentra comprendida dentro del alcance de la Ley de Promocion de la
Inversién en la Amazonia - Ley No.27037 y su correspondiente reglamento aprobado por Decreto
Supremo No.103-89-EF, que establecen la exoneracion del Impuesto General a las Ventas para la
region, debiendo cumplir los siguientes requisitos para mantener el goce de dicha beneficio
tributario: i) tener domicilio fiscal en la Amazonia, el cual debe coingidir con el jugar en donde esta
ubicado el centro de operaciones y labores permanentes de quienes dirigen la empresa y donde
se encuentren los libros y registros contables y el responsable de los mismos, ii) estar inscrita en
las oficinas registrales de la Amazonia, iii) tener en la Amazonia como minimo el 70% de los
activos fijos v iv) no tener produccién fuera de la region.

La Administracion Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser el caso, corregir el Impuesto a la
Renta determinado por la Compafiia en los cuatro Ultimos afios, contados a partir del 1 de enero
del afio siguiente al de la presentacion de la declaracion jurada del impuesto correspondiente
(afios sujetos a fiscalizacién). Los afios 2010 al 2014 estan sujetos a fiscalizacion. Debido a que
pueden surgir diferencias en la interpretacion por parte de la Adminisiracion Tributaria sobre las
normas aplicables a la Compairiia, no es posible anticipar a la fecha si se producirén pasivos
tributarios adicionales comeo resultado de eventuales revisiones. Cualguier impuesto adicional,
moras, recargos e intereses, si se produjeran, seran reconocidos en los resuliados del afio en el
que la diferencia de criterios con la Administracion Tributaria se resuelva. La Gerencia estima que
no surgiran pasivos de impartancia como resultado de estas posibles revisiones.

De acuerdo con la legislacion vigente, para propositos de la determinacion del Impuesto a la
Renta y del Impuesto General a [as Ventas, debe considerarse precios de transferencia para las
operaciones con partes vinculadas y/o paraisos fiscales. A tal efecto debe contarse con
documentacion e informacién que sustente los métodos y criterios de valuacion aplicados en su
determinacion. La Administracion Tributaria esta facultada a solicitar esta informacion al
contribuyente. Con base en ef andlisis de las operaciones de la Compaifiia, la Gerencia estima
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gue, coma consecuencia de la aplicacion de esta norma, no surgiran contingencias de importancia
para la Compaiiia al 31 de diclembre de 2014,

h) Impuesto Temporal a los Activos Netos -

Grava a los generadores de rentas de tercera categoria sujeios al regimen general del Impuesto a
la Renta. A partir del afio 2009, la tasa del impuesto es de 0.4% aplicable al monto de los activos
netos que excedan S/.1 millon. El monto efectivamente pagado podra utitizarse como crédito
contra los pagos a cuenta del Régimen General del Impuesto a la Renta o contra el pago de
regularizacion del Impuesto a la renta del ejercicio gravable al que corresponda.

GARANTIAS

Al 31 de diciembre de 2014, la Compaiiia es aval de los transportistas que le brindan servicios de
distribucion exclusiva a Cerveceria San Juan S.A. y que han celebrado un contrato de arrendamiento
financiero con una entidad financiera.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Compaifiia viene asumiendo temporalmente los pagos de las
cuotas correspondientes a transportisias que dejaron de trabajar para la Compafia. En opinidn de la
Gerencia y de acuerdo con la evaluacion realizada, esta garantia no genera una obligacion directa
para la Compaiiia; debido a que el pago de las cuotas del arrendamiento se encuentran ligadas al
servicio distribucion exclusiva, el cual no se ha visto interrumpido y sigue siendo cancelado
aportunamente por Cerveceria San Juan S.A.

El monto total de la deuda de dichos transportistas asciende a 5/.1,954,090 al 31 de diciembre de
2014. En 2013 ésta situacion no se presentd.

EFECTIVO GENERADO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

2014 2013

$/.000 81.000
Utilidad antes de impuesio a la renta 17,435 12,730
Ajustes:
- Depreciacion de inmueble, embarcaciones y equipos 1,274 1,067
- Diferencia en cambio en efeciivo y equivatentie de efectivo { 173 1
Variaciones netas en el capital de frabajo:
- Cuentas por cobrar comerciales { 57) B
- Cuentas por cobrar a entidades relacionadas ( 1,011) 1,534
- Otras cuentas por cobrar ( 254y ( 367}
- Inventarios { 205) ( 53)
- Gastos coniratados por anticipado 230 ¢ 821)
- Cuentas por pagar comerciales 2,366 696
- Cuentas por pagar & entidades relacionadas ( 2,235) 520
- Ofras cuentas por pagar 1,926 18

19,452 15,529

EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

No se han identificado eventos subsecuentes al 31 de diciembre de 2014 que deban ser reportados.
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